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Uvod

Pfedlozeny material poskytuje vstup do diskuse, ktera se bude konat pfi pfileZitosti Vyrocni
konference FMV VSE s nazvem Budoucich 20 let Ceska v EU — nekongici pfib&éh dohanéni
Evropy?. Dvé &asti, do kterych je tento dokument rozdélen, pfedstavuji a shrnuji dosavadni
konvergenci CR v mezinarodnim srovnani: HDP na hlavu, ceny a mzdy, snizujici se tempo
ristu potencialniho produktu. Dale se zaméfuje na Casto identifikované zdroje konvergence
na jedné strané a na druhé strané jeji inhibitory, jako jsou pfiliv investic, otevienost obchodu,
pfiliv EU fondl/odliv dividend, demograficky vyvoj a problémy rigidit na trhu prace, instituci,
nizké pfidané hodnoty, nepfiznivého vyvoje sménnych relaci.

Cilem tohoto dokumentu je v ucelené formé poukazat na cestu, kterou Cesko uslo od vstupu
do Evropskeé unie a vyzdvihnout relevantni faktory pfispivajici ke konvergenci. Autofi v zavéru
prezentuji nékolik navrha, které maiji potencial byt hnacimi silami rlstu, nebo alespofi mizou
prispét k dalSimu ekonomickému rustu do budoucnosti.

1. Tri dekady ekonomické integrace a dvacet let €lenstvi v EU —
pribéh probihajiciho, ale relativné pomalého dohanéni

JiZ v prvni poloviné devadesatych let - po sametové revoluci a poté sametovém rozvodu se
Slovenskem - bylo jasné, Ze Ceska republika ma viili se ekonomicky integrovat se zemémi
zapadni Evropy pfedstavovanymi v prvni fadé Evropskou unii. Proces ekonomické integrace
tak zacCal pred vice jak tfemi dekadami.

Pfed dvaceti lety vstoupila Ceska republika spolu s dal$imi staty zejména ze stfedni a vychodni
Evropy do Evropské unie. BEhem dvou dekad d¢lenstvi vyznamné posilila pozice zemé
v globalnim méfitku, zlepsil se stav demokracie i ochrana lidskych prav a CR se stala integralni
sougasti zapadu. Z ekonomického hlediska predstavuje Ceska republika pfibéh sblizovani
ekonomické urovné a dohanéni bohatych zemi EU.

Pavodni odhady a pfisliby tempa dohanéni odvozované z tempa rlstu CR bezprostfedné po
vstupu, jak je cituje mimo jiné deset let stara analyza Ufadu vlady CR (Chmelaf a kol. 2014),
se ale ukazaly jako pfili§ optimistické. To plati i dnes v jesté vy3Si mife.

V roce 2014 jsme mohli sledovat doCasné zastaveni konvergence zplsobené vedle dopadu
svétové financni krize i silnou domaci fiskalni restrikci. Nasledné obnoveni konvergence jiz
neprobihalo v kontextu zpomaleni rudstu ve vyspélych zemich zdaleka tak dynamicky.
V soucCasnosti muzeme pozorovat jeji opétovné preruSeni odstartované covidovou recesi
a naslednou stagnaci ristu. Ceska narodni banka ve své zpravé o ménové politice z léta 2024
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navic pfinesla pfesvéd&ivou analyzu o strukturalnim zlomu v rdstu potencialniho produktu CR,
ktery nastava od roku 2016, a ktery ma oproti diive odhadovanym 3 % roéné 2,5 %."

Ve fficetileté perspektivé mizeme znazornit realnou konvergenci (méfeno HDP na hlavu)
a konvergenci nominalni (méfeno srovnatelnou cenovou hladinou) v nasledujicim grafu.

Graf 1: Realna a nominalni konvergence zemi V4 vi¢i praiméru EU 27 za léta 1995-2023
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Pramen: Eurostat 2024, viastni vypocty

V grafu 1 vidime konvergenéni cesty zemi V4 od roku 1995 do roku 2023. Je zfejmé, Ze Ceska
republika dlouhodobé& dohani primér EU 27 v ekonomické urovni (HDP na hlavu) zrovna tak
jako dalSi zemé vzorku. Dohanéni ekonomické urovné odecitame na vodorovné ose (pohyb
doprava), dohanéni v cenové urovni na ose svislé (pohyb nahoru).

Dlouhodoba pozorovani ze svétové ekonomiky (interpretovana celou fadou teoretickych

je dohanéjici ekonomika blize vyspélejSim zemim, tim spiSe tempo dohanéni zpomaluje.

Tuto hypotézu potvrzuje na jedné strané ve srovnani s CR rychlejsi konvergence Slovenska,
Polska i Madarska (viz graf 1) i srovnani se Slovinskem. Slovinsko neni v grafu zahrnuto, ale
jedna se o zemi, ktera do transformacni faze jako jedina ze zemi CEE vstupovala s vyssi
ekonomickou Urovni nez Ceska republika a jeji dlouhodoba konvergence je zaroveri pomalejsi
nez &eska. Cesko si vSak stale udrzuje nejvy$si urovers HDP na hlavu ve srovnani s ostatnimi
zemémi V4.

Konvergenéni kfivka CR je v daném vzorku v priméru nejstrmejsi. To je dano z velke Casti
faktem, Ze na pocatku ekonomické transformace zvolila CR zdaleka nejvétsi kurzovy polstar
(méfeno odchylkou kurzu od parity kupni sily). Toto po¢ate¢ni nastaveni ji — spolu s relativné

' Zprava o ménové politice, CNB léto 2024
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odpovédnymi (nizkoinflaénimi) makroekonomickymi politikami — umoznovalo v neobvyklé mife
spoléhat na cenovou stranku konkurenceschopnosti v mezinarodnim obchodu.

Podstatnou soucasti pfibéhu konvergence ¢eské ekonomiky k urovni vyspélejsich zemi
EU je i rast mezd. Analyzy ristu mezd pfinaseji celkem jednoznacny zavér. | v této oblasti je
Ceska republika v analyzovaném vzorku druhd (za Slovinskem) a i mzdové naklady
konvergovaly k urovni priméru EU, ackoli mzdova konvergence je pomalejSi nez konvergence
v HDP a konvergence cenova. Ceské mzdy v parité kupni sily se ale i tak dostaly k Grovnim
okolo 70 % praméru EU 27. To ukazuji nasledujici grafy 2 a 3 z analyz CNB (2023) a Erste
Group Research (2024).

Graf 2: Mzdy v eurech a v parité kupni sily a dalSi ukazatele v mezinarodnim srovnani
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Pramen: CNB: Analyzy stupné& ekonomické sladénosti Ceské republiky s eurozénou 2023

Graf 3: Dohanéni priiméru EU a nartst mezd mezi lety 2008—2023, vybrané zemé CEE

Kumulativni nartist mezd od roku 2008 Nominalni mzdové naklady jako procento priiméru EU 27
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Pramen: Erste Group Research: CEE Special Report: 20 Years After EU'S 2004 Enlargement, April
2024
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Méné Casty pohled na problematiku mezd (ktery ma konsekvence pro jejich konvergenci) Ize
nabidnout prostfednictvim podilu mezd na pfidané hodnoté dané ekonomiky. Takovou analyzu
pfinadeji v kontextu dopadu rozdélovani na tvorbu cen v ekonomice Burda a Wyplosz
(naposledy 2022). Na zakladé dat STAN databaze OECD jsme zreplikovali jejich postup na
skupinu zemi CEE ve srovnani s Némeckem. Vysledky uvadime nize v tabulce 1.

Tabulka 1: Podil mezd na pfidané hodnoté — vybrané zemé a odvétvi

Odvétyi _ Zemé

Belgie Némecko Cesko |Madarsko®| Polsko®* | Slovensko | Slovinsko*
Celkem 54,9% 59,4% 49,4% 50,8% 44,9% 47,9% 57,1%
Zpracovatelsky primysl 56,8% 66,5%) 53,3% 50,2% 50,5% 52,6% 60,5%

Vyroba motorovych vozidel, pfivést, navést a

, , v e v 74,9% 56,3% 47,9% 45,3% 55,7% 49,6% 55,8%
ostatnich dopravnich prostfedka a zafizeni

Vystavba budov, inZenyrské stavitelstvi,

e . s . 52,2% 53,5% 42,3% 37,3% 35,1% 30,8% 55,3%
specializované stavebni innosti

Velkoobchod a malobchod, doprava,
skladovani, ubytovani, stravovani
Finanéni zprostfedkovéni a pojigtovnictvi 37,1% 62,1% 36,2% 50,7% 39,7% 47,8% 53,0%

59,2% 65,3% 54,3% 56,2% 36,0% 57,7% 59,0%

*2018
Mzda jsou minény Uplné naklady na zaméstnance

Pramen: OECD STAN database 2024, vlastni vypocty

Zajimavym pohledem na rust jednotlivych zemi CEE v ramci jejich Clenstvi v EU jsou pfistupy
modelové. Jiz vySe citovana analyza Erste Group Research pomoci SCM metody odhaduje
kumulativni diferencial riistu zpGsobeny é&lenstvim v EU pro Ceskou republiku, Madarsko,
Polsko, Slovensko a Slovinsko.

Tabulka 2: Prinosy ze vstupu do EU pro jednotlivé zemé se liSi v zavislosti na startovni
urovni ekonomické vyspélosti i rozdilim v designu hospodaiskych politik po vstupu do
EU

+16.2 |

procent vyssi

+19.0/ | +19.4| | +40.7

procent vy$si procent vyssi procent vyssi
HDP na obyvatele HDP na obyvatele HDP na obyvatele HDP na obyvatele HDP na obyvatele
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Pramen: Erste Group Research: CEE Special Report: 20 Years After EU'S 2004 Enlargement, April
2024
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Odhady se nevymykaji zavéram, které jiz v roce 2014 pfinasSi studie Chmelafe a kol. Na
nasledujicich stranach vychazime ze stejného modelu rustu jako studie Chmelaf a kol. 2014
a poté rozsifujeme jesté o jeden dalSi pohled na rist Ceské ekonomiky.

Nami zkonstruovany ekonometricky model se zaméfuje na zkoumani hospodarske
konvergence Clenskych stati Evropské unie se zvlastnim dlirazem na dopad €lenstvi v EU na
rist hrubého domaciho produktu (HDP). Koncept ekonomické konvergence naznacluje, Ze
chuds$i ekonomiky maji tendenci rist rychleji nez bohatsi a postupné je dohanéji, pokud jde
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0 pfijem na obyvatele. Cilem této analyzy bylo prozkoumat, zda Ize takové konvergencni
vzorce pozorovat mezi Clenskymi staty EU, a konkrétné zjistit, jak rozsifeni EU v roce 2004
ovlivnilo hospodarsky rust nové pfijatych zemi ve srovnani s pavodnimi ¢leny. RozSifeni EU
v roce 2004 bylo jednim z nejvyznamnéjSich rozSifeni EU, kdy do unie vstoupilo deset zemi,
predevsim ze stfedni a vychodni Evropy. To poskytuje pfilezitost analyzovat dopady Clenstvi
v EU na tyto ekonomiky a to, zda vstup do EU vedI k rychlejSimu hospodaiskému rastu ve
srovnani s jiz zavedenymi ¢lenskymi staty EU. Tato analyza zkouma, zda doSlo k ekonomicke
konvergenci mezi témito novymi ¢lenskymi staty a pavodnimi zemémi EU, a to pomoci metody
Difference-in-Differences.

Model DiD nam umoznuje porovnat rist HDP zemi, které vstoupily do EU v roce 2004
(skupina, ktera byla ¢lenem), s témi, které jiz Cleny byly (kontrolni skupina). Sledovanim zmén
ristu HDP pred vstupem do EU a po ném se analyza snazi zjistit, zda Clenstvi v EU pfispélo
k hospodarské konvergenci mezi Clenskymi staty.

Studie rovnéz zohledriuje dalSi faktory, jako je zpozdény HDP a vlivy specifické pro dany rok,
aby se zajistilo, Ze pozorované zmény rustu nejsou zplUsobeny vnéjSimi nebo Casové
specifickymi faktory. Shrnuti vysledkd modelu je uvedeno v pfiloze 1.

Modelovani rozdild ukazuje, Ze zemé, které vstoupily do EU v roce 2004, zaznamenaly
vyrazné zvyseni ristu HDP. Vysledky dale ukazuji, ze z Clenstvi v EU mély prospéch jak
stavajici, tak nové Clenské staty, ackoli ve skupiné, ktera byla posuzovana, doslo k vy8Simu
ristu. Toto ekonometrické modelovani potvrzuje dlouhodobé vyhody Elenstvi v EU jak pro
nové, tak i stavajici Clenské staty.

Dale zlstava otevienou otazkou, které faktory jsou a budou spiSe akceleratory rustu ceské
ekonomiky a které naopak spiSe pfispivaji k jeho zpomaleni. Jednim z nespornych faktort
ristu v obdobi po vstupu do EU byl v Eeské ekonomice pfiliv pfimych zahraninich investic.
Pokud se podivame na pomér nakumulovanych pfimych investic viiéi HDP, zustava CR
s indikatorem mirné pod 100 % mezi zemémi CEE na prvnim misté.

Graf 4: Nakumulovana zasoba primych zahraniénich investic vic¢i HDP dané zemé
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Pramen: Erste Group Research: CEE Special Report: 20 Years After EU'S 2004 Enlargement, April
2024
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Sekundarné se ale naakumulované PZI projevuji na bézném uctu platebni bilance a snizuji
tak jeho prebytek Ci vytvareji schodek. VySe odlivu dividend neni zanedbatelna a pohybuje se
kolem 5 % HDP.

Celkové nadprdmérna mira investic v CR ve srovnani s ostatnimi evropskymi staty je navic
(napf. podle analyz NRR) dana vysSimi relativnimi cenami investic oproti spotfeb& a po
ocisténi o tento efekt nijak vyrazné nepfesahuje uroveri jinych vyspélych zemi. Stejna instituce
ve své analyze z roku 2024 (Kalabigka 2024) navic ukazuje, ze v CR se nepromita pozitivné
do rastu vysS&i uroven investic viadniho sektoru, i kdyZz €ini kolem 5 % HDP.

Jednim z ,vinik(“ relativné nizkého rustového potencialu tak mize byt srovnatelné nizka
kvalita instituci dokumentovana $patnym a zhor$ujicim se umisténim CR v Zebficich Svétové
banky ,Doing Business®, jak je pfinasi napf. analyza CNB z 1éta 2024 .

Graf 5: Podminky zakladani podnikii se v CR zhorsovaly
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Pramen: Zprava o mé&nové politice, CNB Iéto 2024

Podobné vykazuji stagnaci i data o vyvoji vydaju na védu a vyzkum a o investicich do védy
a vyzkumu. Graf vlevo ukazuje vySi vydaju na védu a vyzkum v CR, graf vpravo vyvoj vyse
investic v oblasti védy a vyzkumu.

Graf 6: Vyvoj vydaja v oblasti védy a vyzkumu
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Pramen: Zprava o mé&nové politice, CNB Iéto 2024
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2. Sance a rizika pro budoucnost

Dnes jiz relativné poCetna skupina analyz a navrhu strategii rastu pfinasi podobny okruh vyctu
slabych mist Ceské ekonomiky, ze ktery jsou zaroven vyvozovany Sance na zlepSeni rlistového
potencialu zemé. Vedle Casto opakujici se triady: Instituce (zlepSeni kvality instituci), inovace
(tvorba inovaci a zlepSeni jejich nasledné retence a vyuziti) a investice (do infrastruktury,
Skolstvi, vyzkumu a vyvoje, oblasti generujicich vyssi pfidanou hodnotu), vidime Sanci ve
zmeénach vedoucich k lep§imu fungovani trhu prace.

Ackoliv Ceska republika &eli — podobné jako ostatni evropské zemé& — dlouhodobé& nizké
porodnosti a z ni plynouci stagnaci az ubytku populace v ekonomicky aktivnim véku, existuje
prostor pro takové zmény, které mohou zlep$it stav trhu prace tak, aby se stal prvkem, ktery
bude vice pfispivat k rlstu Ceské ekonomiky.

Sance jsou zejména ve vétSim otevieni trhu pfilivu (zejména kvalifikované) pracovni sily ze
zahranici, v systémové podpore zpétného pfilivu rodi€d malych déti na trh prace a posilovani
systému celozivotniho vzdélavani vetné rekvalifikaci.

Jednim z jevq, ktery Ize sledovat na ¢eském pracovnim trhu, je velmi nizka nezaméstnanost.
Jeji pokles Ize sledovat kolem let 2016—2020. Tento trend se tahne aZ do soucasnosti
a v souCasnosti mira nezaméstnanosti osciluje kolem 3 % (viz tabulka 3). Jak ukazuje graf
€. 7, pocet pracovnich mist zacal nartstat od roku 2014 a kulminoval kolem roku 2020. Tento
vesmeés pozitivni jev ale miaze negativné dopadat na hospodarsky rast.

Jednou ze zasadnich oblasti, ve které Cesko dlouhodobé& pokulhava, je slaba participace
nékterych skupin na trhu prace. Historicky zakotvena stédra délka matefské a rodicovské
dovolené a naslednych prispévkld v kombinaci se slabou pfedskolni infrastrukturou a malou
ochotou zaméstnavatell poskytovat moznost pracovat na zkracené pracovni Uvazky srazi
ambici rodiCe se rychleji vratit do zaméstnani. Mimochodem, tato skutecnost je mezi
nedokon&enymi tkoly pro Cesko v CSR, které jsou vydavany periodicky Evropskou komisi, jiz
od roku 2013.2 Tento problém zasahuje také jiné skupiny napt. lidi v dichodovém véku, ktefi
kromé jiného nedisponuji dostate€nou motivaci ze strany statu ¢i zaméstnavatell zvazit své
dalSi zapojeni se na pracovnim trhu ve vhodném rozsahu.

Nutno ale dodat, Ze problém vyCerpané pracovni sily na trhu oslabuje také nizka flexibilita trhu
prace, ktera je omezena napf. komplikovanymi pravidly u propousténi. Na tyto skuteénosti
upozorfiuje NERV, ktera v souboru navrha viadé zacatkem roku 2024 odporucila zjednodusit
propousténi, a to zavedenim odstupného pfi vypovédi bez udani ddvodu.

Vyznamnym faktorem, ktery bude ménit podobu trhu prace nejen v Cesku, je také
demograficky vyvoj. Pfedpoklada se, ze pocet produktivniho obyvatelstva se do budoucna
bude snizovat. Tato skuteCnost vyznamné dopadne na pracovni trh, jeho dynamiku a strukturu.
Nelze ale oCekavat, ze vSechna pracovni mista nahradi robotizace nebo uméla inteligence.

2 Viz. Doporugeni Evropské komise k narodnimu programu reforem Ceské republiky 2013
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Graf 7: Vyvoj poc¢tu uchazecu a poctu pracovnich mist mezi lety 2004-2024
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Pramen: MPSV, Uchazedi a volna mista 2024.

Dalsim faktorem, ktery znaéné ovliviiuje trh prace, je migrace. Dle dat CSU pocet cizinct v CR
dosahuje ca. 800 tisic, kde asi polovina z nich jsou ob&ané zemi EU. Tento trend je rostouci
(jak demonstruje graf &. 8), problémem umistovani pracovniku ze tfetich zemi jsou
administrativni pfekazky a ani posledni iniciativy, které by cilenym zplisobem umoznili obsadit
specifické pozice, nepfinaseji kyzeny efekt. Dlouhodobé tim tedy trpi trh prace, jehoz
absorpCni schopnost po¢tem pracovnich mist je znacna. Jak demonstruje tabulka 3,
momentalné je v Cesku neobsazenych pres 260 tisic pracovnich mist. Na jedno pracovni
misto tak pfipada ca. 1,1 uchazece.

Graf ¢é. 8 Pocéet cizincii v CR

900,000

800,000

700,000 ——

600,000 —

500,000 — 8 8

400,000 I N B B B i}

300,000 NN EEEN ThE S S —— -
200,000 +9¢— 00— —1 —1 —1f — — |

100,000 -

0 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pramen: CSU, 2024
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Z hlediska vySe mezd je zajimavym poznatkem, Ze cizinci ze zemi EU jsou vétSinou
zaméstnani na kvalifikovanych pozicich. To také plati specificky pro narodnosti ze zemi mimo
EU ale i obCany Slovenska. Jejich mzdy jsou ve srovnani primérné mzdy asi o0 20 % vyssi. Ve
vysSich mzdovych kategoriich (I1ze pfedpokladat, Zze se jedna pozice vyzadujici vysokou
kvalifikaci) tyto rozdily ale dosahuji vice nez 50 % ve srovnani se mzdami Ceskych
zaméstnancu. (CSU, 2024)

Tabulka 3: Zakladni prehled o nezaméstnanosti a dostupnosti pracovnich mist

08/2024 08/2023 08/2022
Podil nezaméstnanych osob v CR 3,8 % 3,6 % 3,4 %
Pocet uchaze€l o zaméstnani 286 320 260 803 251 753
Pocet dosazitelnych uchazefl o zaméstnani 264 675 238 249 229 187
Pocet volnych pracovnich mist 263 247 281 207 312 327
Mira nezaméstnanosti dle Eurostat
(Cervenec 2024) 2,7 % 2,9 % 2,3 %

Pramen: Utad prace CR, 2024

Konvergenci vyrazné ovlivnily i evropské zdroje, které jsou navazany jak na strukturalni fondy
EU, tak zemé&d8lstvi &i daldi nastroje, ke kterym mélo a ma Cesko ze své pozice pristup.
Dle dat MF CR v roce vstupu do EU ziskala CR 25 miliard K& a tato astka se pak zadala
zvySovat. V celkovém souétu doputovalo do Ceska v podobé strukturalnich fondd téméF 900
miliard K&. Celkovy soucet, po zapocteni dalSich €asti a nastroji evropského rozpoctu, je ale
mnohem vy3&Si, pfedstavuje asi 2 biliony K&. Tyto zdroje hraji nepochybné vyznamnou roli
v konvergenci a zejména v regionech byly hnaci silou napf. modernizace infrastruktury nebo
tvorby novych pracovnich mist. Je nutné dodat, Ze ¢lenstvi v EU je spojeno také s platbami do
rozpoétu EU, ale i po jejich odeéteni Cesko ziskalo asi 1 bilion K& (MF CR, 2023). Tento stav,
kdy bylo a je Cesko pFijemcem rozpoé&tu EU, ale nebude nekoneény. S rostouci ekonomickou
silou CR bude pfistup k nékterym zdrojim omezengjsi.

Nedilnou soucasti ekonomického rustu je kvalita podnikatelského prostifedi a pfedvidatelny
regulatorni ramec. Soucasti Clenstvi v EU je respektovani hodnot a také pravniho statu, se
kterym se poji kvalita viadnuti. Cesko v tomto ohledu, jak ukazuje graf &. 9, udélalo pokrok.
Posun Ize zachytit v pfipadé kvality regulaéniho ramce, ale také pravniho statu. Obdobny trend
muzeme sledovat i v pfipadé korupce. Obecné je ale posilovani kvality instituci tfeba vnimat
ve svétle implementace reforem a akceschopnosti viady. To souvisi s celospoleCenskym
nastavenim jisté kontinuity a uznani spoleCného smérovani bez ohledu na ideologickou
povahu vilady. V tomto ohledu je zde prostor pro dalSi zlepSeni.



Graf ¢.9 Indikatory World Bank Governance Index pro Cesko

Indicator Country Year Percentile Rank (0 to 100)
Voice and Accountability ~ Czech Republic 2004
2013 —
2022 —_—
Political Stability and Czech Republic 2004 - —
e o 2013 I —
2022 I
Government Effectiveness Czech Republic 2004 —
2013 —
2022 _—
Regulatory Quality Czech Republic 2004 —_—
2013 _—
2022 _—
Rule of Law Czech Republic 2004 S —
2013 .
2022 4
Control of Corruption Czech Republic 2004 S —
2013 I
2022 . —

Pramen: World Bank Governance Indicators 2004-2022

Zaver

PFibéh dlouhodobé konvergence Ceské ekonomiky v prvnich dvaceti letech po vstupu do EU
Ize pfes vSechny vyhrady oznacit za uspésny. Pfispéla k tomu integrace zejména v oblastech
obchodu, pfilivu investic, Cistého pfilivu zdroju z rozpo€tu EU a pfes pretrvavajici rezervy ve
kvalité instituci v CR i pfimy a nepfimy tlak a pomoc ve zkvalitiovani institucionalniho prostredi
ze strany EU i fada dal$ich faktor( souvisejicich se vstupem. Dnes existuje cela fada analyz,
které nabizi kvalifikované odhady tohoto efektu. Mezi jinymi starSi analyza Chmelafe a kol.,
na kterou navazuje Cerstva analyza naseho tymu, nebo analyza Erste Research z dubna 2024.
Velmi zhruba Ize na jejich zakladech konstatovat, ze €lenstvi v EU pfineslo Ceské ekonomice
v priméru jeden procentni bod rastu HDP ro¢né.

Dnes jiz relativné pocetna skupina analyz a navrhu strategii ristu pfinasi podobny okruh vy¢tu
slabych mist Ceské ekonomiky, ze ktery jsou zarover vyvozovany Sance na zlepseni ristového
potencialu zemé. Vedle Casto opakujici se triady: Instituce (zlepSeni kvality instituci), inovace
(tvorba inovaci a zlepSeni jejich nasledné retence a vyuziti) a investice (do infrastruktury,
Skolstvi, vyzkumu a vyvoje, oblasti generujicich vysSi pfidanou hodnotu), vidime Sanci ve
zménach, vedoucich k lepSimu fungovani trhu prace.

Ackoliv Ceska republika &eli — podobné jako ostatni evropské zemé& — dlouhodobé nizké
porodnosti a z ni plynouci stagnaci az ubytku populace v ekonomicky aktivnim véku, existuje
prostor pro takové zmény, které mohou zlepsit stav trhu prace tak, aby se stal prvkem, ktery
bude vice pfispivat k rlistu Ceské ekonomiky.
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Sance jsou zejména ve vétdim otevieni trhu pfilivu (zejména kvalifikované) pracovni sily ze
zahranici, systémova podpora zpétného pfilivu rodi¢d malych déti na trh prace a posilovani
systému celozivotniho vzdélavani v€etné rekvalifikaci.

Neexistuje tedy jeden zazracny lék na zvySeni potencialu ristu a tempa konvergence Ceské
ekonomiky. Vime ale, Ze je mozné délat vice a lépe v celé fadé vySe uvedenych oblasti.
Existuji i dalSi Sance, kterym se nas material nevénoval, jako jsou napfiklad prorUstova
modernizace danového systému nebo podpora pro repatriaci zahrani¢nich podnik( domaciho
plvodu.
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Priloha €. 1 Difference in Difference Panel Regression Analysis
summary(did_model)

Onevay (individual) effect Within Model

Call:
plz(formmla = GDP_growth - Treatment + Post_2004 + Treatment Post +
log(Lagged GDP) + factor(Year), data = pdata_clean, model = "within")

Balanced Panel: n =~ 24, T - 28, N - 672
Residuals:

Min. ist Qu. Median 3rd Qu. Max.
-0.12688411 -0.01409258 0.00091361 0.01475396 0.27880080

Coefficients: (1 dropped because of singularities)
Estimate Std. Error t-value Pr(>|t|)

Post_2004 0.0565401 0.0133362 4.2396 2.581e-05 s++
Treatment Post  0.0191116 0.0060642 3.1515 0.0017026 ++
log(Lagged GDP) -0.0659041 0.0108447 -6.0771 2.140e-09 s#+
factor(Year)1997 -0.0034212 0.0085135 -0.4018 0.6879290

factor(Year)1098 0.0015417 0.0085653 0.1800 0.8572206

factor(Year)1099 0.0030604 0.0086520 0.3537 0.7236674

factor(Year)2000 0.0251694 0.0087664 2.8711 0.0042299 =
factor(Year)2001 0.0147097 0.0089708 1.6397 0.1015694

factor(Year)2002 0.0138950 0.0091668 1.5158 0.1300819

factor(Year)2003 0.0116541 0.0083744 1.2432 0.2142704

factor(Year)2004 -0.0377064 0.0110067 -3.4257 0.0006539 s+
factor(Year)2005 -0.0334292 0.0106399 -3.1418 0.0017588 »+
factor(Year)2006 -0.0238506 0.0102923 -2.3173 0.0208108 +
factor(Year)2007 -0.0112790 0.0099350 -1.1353 0.2566984

factor(Year)2008 -0.0446097 0.0095705 -4.6612 3.862e-06 we+
factor(Year)2009 -0.1373348 0.0094122 -14.5911 < 2.2e-16 we+
factor(Year)2010 -0.0414762 0.0097314 -4.2621 2.341e-05 we+
factor(Year)2011 -0.0502990 0.0085396 -5.2726 1.861e-07 we+
factor(Year)2012 -0.0657729 0.0094131 -6.9874 7.261e-12 we+
factor(Year)2013 -0.0611556 0.0083674 -6.5286 1.384e-10 we+
factor(Year)2014 -0.0488716 0.0093044 -5.2526 2.0662-07 we+
factor(Year)2015 -0.0241419 0.0091961 -2.6252 0.00B8726 »+
factor(Year)2016 -0.0486955 0.0090167 -5.4006 9.482e-08 w»+
factor(Year)2017 -0.0246202 0.0089436 -2.7528 0.0060817 »=
factor(Year)2018 -0.0268294 0.0088093 -3.0456 0.0024212 »=
factor(Year)2019 -0.0273465 0.0087089 -3.1401 0.0017695 »=
factor(Year)2020 -0.0921877 0.0086325 -10.6791 < 2.2e-16 we+
factor(Year)2021 0.0327784 0.0087029 3.7664 0.0001814 we+

factor(Year)2022 0.03096563 0.0085415 3.6253 0.0003124 #»+

Signif. codes: 0 “ee¢’ 0.001 “#+” 0.01 "+’ 0.056 *.7 0.1 7 7 1

Total Sum of Squares: 1.2154

Residual Sum of Squares: 0.53576

R-Squared: 0.56918

Adj. R-Squared: 0.52215

F-statistic: 27.0763 on 29 and 619 DF, p-value: < 2.22e-16
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